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Ernst & Young
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Mag. Andrea Mortl (bis 1.12.2009)
Wien

Mag. Wolfgang Nitsche
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Mag. Elisabeth Staudner
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Dipt. Ing. Dr. Christoph von Bonin {bis 31.12.2009)
Wien

Mag. Martin Christoph Schiller (bis 19.8.2010)
Hallwang

MMag. Louis Obrowsky (seit 19.8.2010)
Wien
Depotbank

SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Wien

Fondsmanager

Tury Invest GmbH
Wien




RECHENSCHAFTSBERICHT
des Tury Global Equity Miteigentumsfonds gem3R § 20 InvFG fiir das
Rechnungsjahr vom 1. Oktober 2009 bis 30. September 2010

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die Semper Constantia Invest GmbH legt hiermit den Bericht des Tury Global Equity Uber das
abgelaufene Rechnungsjahr vor.

Am 23. Juli 2010 erfolgte die Namensanderung der Kapitalanlagegesellschaft von CPB Kapitalaniage
GmbH auf Semper Constantia Invest GmbH.

Die Depothankfunktion des Fonds wurde am 7. Dezember 2009 von der Constantia Privatbank
Aktiengesellschaft auf die Aviso Epsilon Akliengesellschaft Ubertragen, mit der anschliellenden
Namensanderung auf SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK  AKTIENGESELLSCHAFT
per 29, Dezember 2009.

1. Vergleichende Ubersicht iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Ausschiittungsfonds Thesaurierungsfonds
AT0000720156 ATC000720164
Fondsver- Errechneter  Ausschiittung  Errechneter Zur Thesau- Auszah- Wertent-
mgen gesamt Wert je Aus- ie Aus- Wert je rierung ver- lung gem. wicklung
schittungs- schiittungs- Thesayrie- wendeter §133.Satz  (Performance)

anteil anteit rungsanteil Ertrag InvFG in%"

30.09.2010 1.712.683,08 4,01 0,00 4,13 0,00 0,00 13,28
30.09.2009 1.513.380,54 3,54 0,00 3,65 0,00 0,00 -12,87
30.09.2008 507.103,80 4,20 0,10 420 0,06 0,01 -44 .30
30.09.2007 3.227.390,20 7,54 0,00 7,54 0,00 0,00 14,42

30.08.2006 1.496.112,20 6,59 0,00 8,59 0,00 0,00 9,29

" Unter Annahme ganzlicher Wiederveranlagung von ausgeschltteten Betragen zum Rechenwert am
Ausschuttungstag.

2. Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdgens

1gsja

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswahrung { EUR } ohne Berlicksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Ausschiittungs- Thesaurie-

anteil rungsanteil
AT0000720156 ATO0000720164
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 3,54 3,65
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 4,01 4,13
Nettoerirag pro Anteil 0,47 0,48

m Rechnungsjah

Aufgrund der Verwendung gerundeter Werte kann die Wertentwicklung der Tranchen voneinander
abweichen.




Ordentliches Fondsergebnis

Ertrdge {(ohne Kursergebnis)

Zinsenertrage 183,24
Dividendenertrége 38.452 85 38.636.09
Zinsaufwendungen (Sollzinsen) -3.377.59
Aufwendungen

Vergltung an die KAG -61.495.07 -61.495,07

Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Kosten flir den Wirtschaftsprifer -3.600,00

Publizitdtskosten -3.612,48

WertpapierdepotgebUhren -1.147.68 -8.360.16 -69.85523
Ordentliches Fondseraebnis (exkl. Ertragsausgleich) -34.596.73
Realisiertes Kursergebnis "?

Realisierte Gewinne 26.265,96

derivative Instrumente 88.216,56

Realisierte Verluste -13.922,71

derivative Instrumente -88.582,90

Realisiertes Kursergehnis {exkl. Erfragsausgleich) 11.976,91
Realisiertes Fondsergebnis {exkl. Ertragsausgleich)} -22.619,82

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses 222.302.86
Ergebnis des Rechnungsiahres 199.683,04

Ertragsausgleich fUr Ertrége des Rechnungsjahres
Ertragsausgteich -325.65

" Realisierte Gewinne und reatisierte Veriuste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nichf unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsiahr.

Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgieich {realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgieich, zuziiglich Verdnderung des nicht
reglisierten Kursergebnisses): EUR 234.279,77.




g

Fondsvermdgen am Beginn d. Rechnungsjahres ¥ 1.513.380,54

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 24.320,40
Rucknahme von Anieilen -24.700,90
Ertragsausgleich 325,65

-54,85
Fondsergebnis gesamt 199.357,39
{das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2.2, dargestellt)
Fondsvermdgen am £Ende des Rechnungsjahres 4 1.712.683,08

Realisiertes Fondsergebnis {inkl. Ertragsausgleich) -22.94547

Aufwands- und Verlustabdeckung/Gewinniibertrag
Aufwands- und Verlustabdeckung aus der Substanz 134.223,99
Gewinntbertrag auf die Substanz -111.278 52 22.945 47

3 anteilsumiauf zu Beginn des Rechnungsjahres:

46.355 Ausschitungsanteile ( AT0000720156 ) und 369.931 Thesaurierungsanteite { ATG000720164 )
*  Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres:

52.141 Ausschittungsanteile { ATO000720156 } und 364.246 Thesaurierungsanteile ( AT0000720164 )

Die Semper Constantia Invest GmbH arbeitet unter Berlicksichtigung der Qualitétsstandards der
Vereinigung dsterreichischer Investmentgeselischaften (VOIG).

3. Finanzmarkte

In der Berichtsperiode vom 1. Oktober 2009 bis 30. September 2010 erreichte die nach der schweren
Finanzkrise im Mdarz 2009 einsetzende nachhaltige Aktienkurserholung ihren vorlaufigen Hohepunkt
im April 2010. Die Angst vor einem erneuten weltweiten Abrutschen in eine Rezession (,Double Dip®)
fuhrte in der Folge bis Ende August 2010 zu rickldufigen Aktienkursen, die sich erst im September
2010 wieder substantiell erholten. Die Entwicklung der Aktienméarkte kann flir die Berichtsperiode
gemessen an den Aktienindizes (jeweils in lokaler Wahrung) der entwickelten Markte als gemischt
beschrieben werden: Standard & Poors 500 plus 7,96 %, Euro Stoxx 50 minus 4,34 %, DAX 30 plus
9,76 %, Nikkei 225 minus 7,54 %.

Zu Beginn des Rechnungsjahres zeigten die geld- und fiskalpolitischen Anstrengungen der Staaten
und ihrer Notenbanken mittels verschiedener Abwrack-, Verschrottungs- und sonstiger
Anreizprogramme noch ihre positive Wirkung. Die Tendenz zur Schrumpfung der Volkswirtschaften
konnte vorerst aufgehalten werden — geringe Wachstumsraten im 3. Quartal wurden als das Ende der
schwersten Rezession seit dem 2. Weltkrieg bejubelt. Die Fragilitdt des beginnenden
Wirtschaftswachstums im Auge wagte nun kaum ein Politiker oder Notenbanker die hohe Liguiditét
aus dem Kapitalmarkt zu ziehen.

Folglich zeigten sich die Zinsmérkte mit historisch hohen Preisen bei Anleihen und historisch niedrigen
Leitzinsen auf eine langere Phase der Nachfragestimulierung eingerichtet. Noch herrschte eher




Deflations- denn Inflationsangst, hohe Staatschulden wurden als notwendiges Ubel akzeptiert, Das fir
das Jahr 2010 prognostizierte Wirtschaftswachstum schien mit +2,70 % fUr die USA und Australien
und mit 1,20 % fir die EU und UK nicht stark genug, um Inflationssorgen zu néhren. Eine
Inflationserwartung von weniger als 2,50 % in den entwickelten Markten stellle eine nur geringe
Gefahr fir baldige Leitzinserhdhungen dar. Dividendenrenditen, die {ber jenen der Staatsanleihen
bester Bonitat lagen, unterstiitzen den Kauf von Aktien.

Trotz weiterer erfreulicher Ergebnisausweise der Unternehmen trat im 1. Quartal 2010 das
Schuldenproblem der PIGS (Portugal, Irland/ltalien, Griechenland, Spanien)-Staaten in den
Mittelpunkt der volkswirtschaftiichen Analysen. In dem erwarteten moderaten Wirtschaftsaufschwung
erschien die Rickzahlung der Schulden insbesondere durch die hoch verschuldeten Lander auch
langerfristig sehr schwierig. Es wurde deutlich, dass eine politische Europdische Union trotz
Einheitswahrung noch lange keine fiskalische und wirtschaftliche ist, insbesondere dann nicht sein
kann, wenn Betriigereien in den Staatsbilanzen ebenso toleriert werden wie jene bei staatstragenden
systemrelevanten Banken. Auf der Suche nach Sicherheit wurden neben den Staatsanleihen der
ehemaligen europaischen Hartwéhrungsiénder (Deutschland, Osterreich, Frankreich, Benelux) Gold
und der US-Dollar sowie Value-Aktien verstarkt nachgefragt. Bund- und Bobl-Futures erreichten
historische Hochststande (134,77 % bzw. 2,107 % und 122,85 % bzw. 1,256 %), der Dollar-Index
stieg um 19,60 % von seinem zyklischen Tiefststand Ende November 2009 bis Anfang Juni 2010 und
das Gold von USD 986,90 Anfang Oktober 2009 auf 1.315,95 Ende September 2010,

Eine weitere Rezession innerhalb kirzester Zeit {,Double Dip") war von den Mérkten im August 2010
weitestgehend vorweggenommen worden. Umso hoffnungsvoller zeigten sich die Aktienmarkte nach
einem ftrostiosen Borsensommer. Die relativ glnsfigen Bewertungen vieler Aktien sowohl im
historischen Vergleich als auch gegenlber anderen Assetklassen verhalfen den Aktienindizes zu
ginem der grofiten historischen Anstiege in einem September: DAX 30 +13.99 %, Dow Jones
Industrial Average +13,60 %.

Die Ankiindigungen der Notenbanken, am Quantitative Easing aggressiv festzuhaiten (US-Notenbank)
brw. es sanft auslaufen zu lassen (Europaische Zentralbank), gaben von der Zinsseite Unterstitzung
fir eine mégliche weitere Steigerung von Unternehmensgewinnen. Die so kiinstlich niedrig gehaltenen
Zinsen schufen nicht nur die flir angeschlagene Finanzinstitute erforderliche Zeit zur Genesung ihrer
kranken Kreditportefeuilles, sondern halfen auch privaten Kredithehmern — Konsumenten und
Unternehmen. So stiegen jeweils von Ende September 2009 bis Ende September 2010 der 3-Monats-
Euribor von 0,753 % auf 0,892 % und der 3-Monats-US-Dollar-Libor von 0,28688 % auf 0,29 % nur
unwesentlich.

Die wahrungsbereinigte Wertentwicklung des Fonds war mit plus 13,28 % sowochl absolut als auch
relativ zur Benchmark (plus 12,44 %) positiv.

4. Anlagepolitik

Der Fonds ist grundsatzlich immer voll veranlagt, wobei durch einen aktiven Managementansatz
einzelne Regionen und Subbranchen gegeniber der Benchmark (MSCI World Index) stark (ber- oder
untergewichtet werden (kdnnen). Es wurde vor allem in liguide Aktien grofikapitalisierter Unternehmen
veranlagt. Darliber hinaus wurde versucht, zusétzliche Ertrdge durch den Einsatz von Derivaten auf
indizes, Aktien und Wahrungen zu erzielen. Es wurden keine Unterfonds verwendet.

Es besteht "das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiguiden Mérkten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatséchlichen Verduferungspreisen abweichen kodnnen
(Bewertungsrisiko)".




5. Zusammensetzung des Fondsvermégens

Amtlicher Handel und organisierte Markte

Aktien
Credit Suisse Group AG Namensakiien (CHF) CHO012138530 CHF 586 o 0 42,9500 18.930.95 1.11
Nestle Namensaklien {CHF} CHO0388583350 CHF &00 o 0 52,4500 23.670,55 1,38
Novartis AG (CHF) GHOO012005287 CHF 440 0 0 58,5000 18.698,76 1,09
Schweizer Rilckversicherung Na CHO0012332372 CHF 468 ¢ 0 43,7500 15.400,53 0,80
Swisscom AG Namensaktien 4 Nominale CHF 50, CHOOD8742519 CHF 15 o 0 356,0000 4.467 85 0.28
The Swatch Group AG inhaberaktien CH00%2255151 CHF 110 0 0 362,9000 30.025,57 1,75
UBS AG Namensaktien CHO024892483 CHF 466 53 0 17,0800 5979.66 0,35
Zurich Financial Services AG (CHF) CHO011075394 CHF 50 0 0 231,4000 8.702,52 0,51
125.876,39 7,35
Allianz SE DE0008404005 EUR 95 o 0 83,6800 7.949,60 0,46
Antena 3 Television ES0105427734 EUR 32 o 0 6,1700 197,44 0,01
Axa FRO000120628 EUR 265 [} G 13,0200 345030 0,20
AEGON N.V. NLOOGO30G3709 EUR 2.185 0 4 4,4530 8.751,66 0,57
AKZQ Nobel NV Ordinary Shares NLOO0OD09132 EUR 200 o} 0 46,0000 ©.200,00 0,54
ASML Holding M.V, (EUR) NLOOGS034001 EUR 700 0 ¢ 22,3050 15.613,50 0,91
Banco Bibao Vizcaya Argeniaria ESG113211835 EUR 1.243 1] ¢l 9,8300 12.218,69 0,71
Bangue Nalionale de Paris FROGO0134104 EUR 710 407 0 53,1100 37.708,10 2,20
Bayer AG Narnensaktfen DEOOCBAY0017 EUR 405 0 ¢ 54,0700 20.683,35 1.21
Danone Crdinary Shares & FRF 10 FROGO0120644 EUR 940 555 0 43,9350 41,288,80 2,41
Deutsche Bank AG Namensaktien DEO0C5140008 EUR 382 ¢ o 39,2600 14.697 .32 0.88
E.ON AG Namensaklien DEQOOENAGSSS  EUR 285 ¢} o 21,7700 6.204,45 0,36
France Telecom SA FROO0D0133308 EUR 280 0 ¢ 16,0350 4.650,15 027
Fresenius Medical Care AG & Co KGaA DEQOO5TE5802 EUR 400 0 o 45,5100 18.204,00 1,06
tnternationale Nederanden Groep NV Nom 1. - NLOOO0303500 EUR 920 0 0 77110 7.084,12 0,41
KPN MV NLOOOO00S082 EUR 1.158 o] 0 11,3850 13.161.23 0,77
L'Creal French Ordinary FROGO0420321 EUR 170 0 0 82,1600 13.967,20 0,82
LVMH Louis Vuitton-Moet Hennessy rf 50 FRO0O00121014 EUR 220 o] o} 106,8000 23.498,00 1,37
Malso Corp. FI008007825 EUR 310 0 0 33,7500 10.462,50 0,81 i
Michelin Shares FRODQO121261 EUR 300 4} 0 57,6500 17.295,00 (Rl a
Nokia Corporation Fi0008000681 EUR 1.230 0 [ 7.2100 8.868,30 G,52
Peugeot S.A. Ordinary Shares FRO0G0121501 EUR 550 Q o] 24,6150 13.538,25 0.7¢
Portugal Telecom SA PTPTCOAMG00S EUR 425 0 o 89,6980 4.122,08 .24
Reyal Dulch Shell Pic Reg. CLA Shares (EUR) GBOOBOIMLX29 EUR 220 0 [¢] 22,1650 4.876,30 0,28
Sanofi-Avenlis FRO000120578 EUR 7o 435 0 43,4650 38.088,05 2,22
Schneider Electric Shares FROORO121972 EUR a5 0 o] 92,5000 8.787,50 0,51
Siemens AG Namensaklien DEO007236101 EUR 250 o] 0 77,5800 18.395,00 1,13
Sociele Générale Ordinary Shares FRODD0O130809 EUR 104 0 0 43,2300 4.368,23 0,25
SAP AG Slammaklien DEOQO7 164600 EUR 200 o 0 36,3850 7.218.00 0,43
Tetecom ltalia Spa new IT0O03497 168 EUR $.000 4,400 0 1,0330 9.297,00 0.54
Telefonica SA (EUR) E£S0178430E18 EUR 880 o 0 18,1500 15.872,00 0,83
Tietoenator Oyj Fl0009000277 EUR 890 o 0 14,6800 10.1386,10 0,59
Total shares (EUR) FROO0G120271 EUR 730 535 0 37,9500 27.703,50 1,62
Veolia Environnement 5.4, FROODCG124141 EUR 800 420 0 19,6700 15.736,00 0,92
475.768,62 27,78
BT Group PLC (GBP) GB0030913577 GBP 2.380 0 0 1,4120 3.899,47 0,23
HSBC Holdings PLC zu USD 0,5C {GEP)} GBOO05405286 GBP 1.809 0 0 §,4900 13.62313 0,80
Lloyds Banking Group PLC GBO00B706128 GBP 4.880 0 0 0,7430 421591 0,25
Old Mutuat pic GBO00T389926 GBP 14.928 0 g 1,4050 24.337,25 1,42
Reckitt Benckiser Group PLCRS LS 2 GBOOB24CGK77  GBP 370 0 g 34,6900 14.883,59 0,87
Royal Bank of Scolland (GBP) GBO00TH47838 GBP 7.300 0 o 0,4789 4.056,59 0,24
Royal Dutch Sheli Pic Reg. Cl.A Shares (GBP) GS00BO3MLXK2S GBP 255 0 g 19,1080 5.653,03 0,33
Smith & Nephew Plc G80009223208 GBP 1.800 0 g 5,7350 11.978,42 0,70
Vodafona Group PLC {GBP) GBOOB16GWDSES  GBP 6.320 0 ¢ 1,5850 11.623.58 0,68
3i Group Plc GBOOB1YW4409  GBP 1.37¢ 0 o 2,8550 4.538,58 0,26
96.819,55 577
Canon Shares (JPY) JP3242800005 JPY 620 0 I+ 3.945,0000 21.483,53 1,25
Daiichi Sankyo Company Lid. JP2475350009 JPY 00 o] 2 1.725,0000 13.636,36 0.80
KDDI Corperation JP3498400007 JPY 1 0 ¢ 410.500,0000 3.605,62 0,21
NTT BoCoMo incorporation JP3165650007 JPY 8 0 0 141.200,0000 G.971,01 0,58
Qlympus Carporation Lid, JP3201200007 JPY 1.000 o} ] 2.238,6000 19.666,23 1,15
Sega Sammy Holdings Inc, Registered Shares oM. JP3418050004 JPY 20 0 4] 1.288,0000 226,26 0,01
Shin-Etsu Chemical JP3371200001 JPY 200 o] 0 4.235,0000 7.439,61 0,43
Sony Corporation (JPY) JP3435000008 JPY 380 ] 0 2.645,0000 9.080,61 0.53
SMC Corporation JP3162600008 JPY 180 o] 0 11.280,0000 15.852,44 6,83
Takedz Pharmaceutical Company Limited (JPY) JP3463000004 JPY 600 o} 0 3.926.0000 20.658.76 1,21
Tokic Marine Holdings Inc. JP3310660004 JPY 300 0 0 2.311,0000 6.089,59 0,38
427,680,02 7.46
Hennes & Maurilz AB (SEK) SEO0Q0106270 SEXK 440 220 s} 242,3000 11.645,86 0,68
11.645,86 0,68
eBay Incorporalion 82786421030 UsD 1.550 Q 0 24,9900 28.458,23 1,86
Abbelt Laboratories Us0028241000 uso 280 0 s} 52,4900 10.768,03 0,63
Amazon.com Inc. US0231351067 usp 110 0 o] 158,8800 12.848,09 0,758
American Express US8G258161092 usp 565 0 0 43,0100 17.95368 1,04
American fnternalional Group Shares US0268747848 usp 33 0 ] 37,4500 907,98 0,08
Ameriprise Financial Inc. USG3076C 1062 UsD 420 ] o 47,8200 14.786.86 .66
Amgen Incorparation Use311621009 usD 280 0 "] 54,2400 11.302,04 0,66
Apple lncorparation US0O378331005 usn 170 ] o 287,3700 35,892 22 210
Applied Materigls Incorporation (USD) UsS0382221051 usD 1.160 0 o] 11,8800 9.954,30 0,58
Atmel Corporation US0495131049 usp 3110 G 0 80700 18.439,28 +.08
Avis Budget Group Inc. US0537741052 usD 129 g 0 14,5200 1.091,82 0,08
Bank of America Corporation US0805051046 usp 865 ¢ 0 13,1100 6.405.22 0.37
Baxier inlernational (USD) USs0718131099 Ush 260 o 0 47,6200 9.098,47 0,53
Becton Dickinson & Company Usov58871084 uso 230 o 0 74,1700 15.802,88 0,92
Bed Balh & Beyond Inc, US0756861009 usD 300 0 0 43,5400 9.596,65 0,56
Brocade Communications Systems Inc. US1116213067 usD 2520 o 0 5,9700 11.491,73 0,67
Centerpoint Energy Inc. US15188T1079 usnD 480 o 0 15,7600 5.557.86 0,32
CenturyLink Incorporation US1867001060 uspD 366 0 0 39,6200 10.653,82 0,62
Chubb Corporation Shares USi712324017 UsD 180 ) 0 56,7600 7.506,28 0,44
Cisco Syslems Incorporalion Shares (USE)} US17275R1023 HEY 755 3} 0 24,8700 12.131,25 0,71
Ciligroup Shares (USD) US81729871016 usD 493 o 0 3.9200 1.419,85 0,08
Covidien Plc. JEQOB3AN1M21 Uso 800 0 0 40,1800 17.698,92 1,03
Dell Incorporation {USD} 1524702R1014 uso 770 0 0 12,8800 7.348,69 0,43
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Dentsply internalional Incorporation Us2480301072 ust 528 0 0 31,8700 12.383,08 0,72
Discover Financial Services U$2547021080 ust 130 0 ¢ 16,5800 1.583,57 0,09
Dupont de Nemour & Co shares UB26353410%0 usp 300 0 Q 44,5300 9.814,86 0.57
Elan Corporation Plg (USD) US2841312083 usoc 2.000 0 0 5,4200 7.964,15 0,47
Electronic Arls Inc. U82855121009 ush 330 0 Q 16,2300 3.934,98 0,23
Eli Lilty & Company Shares US5324571083 uso 320 0 Q 36,5300 8.588,35 0,50
EMC Corporation US2686481027 uso 500 0 o 20,6700 7.583,12 0,44
Fairpoint Communications Incorporation Shares US3055601047 uso 80 0 4] 0,0350 2,06 0,00
Fannie Mae (Federal Nalional Morigage}{LJSD) 1J$S313586109¢ uso 645 [ 0 0,2820 133,63 0,01
FedEx Corporation US31428X1063 usp 135 Q [ 88,3700 8.666,56 0.50
Fiserv Incorporation US3377381088 UsD 245 0 0 53,5500 9.639,08 0,56
Flextronics International Limited (USD) $6G8989000020 usp 420 0 ¢} 86,0700 3,656,590 0.21
Foriune Brands Incorporation U33496311018 usp 228 o] [} 48,1300 8.285,94 0,48
Franklin Resources Incorporalion US3546131018 usD 156 0 o] 106,7900 12.161,08 a7
Freddie Mac {Federal Home Loan Mortgage Corp{USD) US3134003017 usp 750 Q o] Q,2000 185,31 [eXey]
Frontier Comunications Cerporation US35906A1088 usp 48 48 0 81700 28812 o002
General Eleclric Aktien {USD) 52696041033 usp 825 0 o] 18,3600 9.916,24 0,58
Genzyme Shares US3729171047 usD 282 0 0 74,1200 14.735,02 .86
Goldman Sachs Group Inc US38141G4040 usD 120 Q o 144,4200 12.732.84 0,74
Google inc.Reg.Shares Class A DL -,001 (UISD) US38259P5082 usp 25 ¢ 0 527 6800 9.692,34 .57
Hartford Financial Services Group US4165151048 uso 277 0 0 23,3400 4.748,97 0,28
Hospira inc US4410601003 HED) 450 4 0 57,5800 14.036.81 4
intet Corporation (USD) US4581401001 UsD 1,160 o 0 19,2400 16.397,33 0,98
inlernational Business Machines (iBM) Shares (U8) US4592001014 ysb 70 o 0 135,4800 6.967,60 0.41
it ing, US4812021034 uso 250 o 0 44,4500 8.164,35 048
J.P. Margan Chase & Co. US4E625H1005 UsD 510 o 0 38,4100 14.392,11 0,84
Johnson & Johnson Shares (USD) USs4781801046 Uso 415 ] 0 62,3100 18.998,35 1,11
JDS Uniphase Corporation UIS46612J5074 usb 1.430 b3 0 12,8200 13,468,968 0,79
Koht's Corporalion 85002551043 usD 220 0 0 52,9800 8.560,14 0,50
Kraft Foods Incorporation - A USS50075N1048 usb 300 300 0 31,2100 687898 0,40
Lehman Brothars Heldings Inc. 1385249081002 usp 716 0 0 0,0555 29,20 0,00
Magna internalional Shares (USD} CA5582224011 usp 311 0 8] 81,7800 18.688,33 1,09
Madco Heallh Solutions Inc US58405151025 usp 300 0 0 51,6900 11.382,9% 0,67
Morgan Stanley US6174484486 usD 550 0 ¢ 24,4800 $.892,00 0,58
Newmonl Mining Shares {USD) US6516381086 usD 150 0 0 63,9000 7.04210 0,41
News Incorporation Class B USB524BE2037 usn 1.400 0 ¢ 15,2800 15.716,7¢ 0,92
Nike Incorp. 86541061031 usc 485 [} ¢ 79,9300 28,481,414 1.66
Oracle Corporation Shares Us68389X1054 usoe 1.005 0 1] 27,1685 20.061,24 1,17
Pepsico Incorporation shares (USC) U871344810861 Uso 370 0 ¢ 66,7500 18,145,256 1,06
Pfizer Incorporation Shares US7170811035 usp 1.100 ¢} 0 17,4000 14.062,16 0,82
Frocter & Gamble (USD) US7427 181091 uso 314 o [} 60,2500 13.899,42 6,81
FHH Carperation 186933202028 usp 84 o] [ 20,9400 984,62 0.06
Quslcomm incorperated {USD) US7475251036 usp 470 0 0 44,3100 15.300,64 0,89
Qwesl Communicalions international Incorporation Us7481211097 usp 740 0 0 6,2800 3.414,30 0,20
Research in Motion (US0) CA7608751028 usD 108 0 0 48,3600 3.730,66 c22
RF #icro Cevices Incorporaled U87498411004 uspb 3.100 9 0 6,0800 13.847.62 G.81
Schiumeerger N.V. Lid {USD) ANBOBB5T7 1086 usp 190 0 ] 61,5200 B.587,76 0,50
Shanda Inleractive Entertainment Lid (USD) US81941Q2030 Usb 270 0 0 38,8500 7.666,96 G458
Sprint Mextet Corporation 158520611000 usD 410 0 Q 4,8000 1.385,64 a08
Titfany & Co. {JS8BG54ATI085 usD 338 0 o] 46,7100 11.599.43 0,68
Tyco Electronics Limited CHg102983182 usb 240 ¢ o] 28,6900 5.235,18 0,31
Tyco International LTO CHO100383485 ust 500 260 0 37,1400 13.643,328 0,80
United Technologies Corporation £459130171096 usp 320 o 0 71,4300 16.807,58 0.98
Verizon Communications 15923431044 Ush 200 o 0 32,6800 4.798.06 0,28
Windstream Corporalion 1i597381W1045 usD 425 2 0 12,5100 3.908,22 0,23
Xilinx Incorporation UsSe8391810185 Ush 140 0 0 27,0500 2.782,31 0,16
Yahoo! Inc. USe843321061 LsSD 550 o 0 14,3400 5.794,58 0,34
3M Co. ussss7oY1010 ushD 150 0 g 87,1700 9.606,57 0,56
822.958,08 48,05
Bezugsrechte
Bezugsrecht Deutsche Bank AG inhaber DECOCATEBHST EUR 382 382 0 2,94G0 1.123,08 0,07
$.123,08 0,07
Surmme amtlicher Handel und organisierte Markte EUR 1.663.881,80 97,15
Nicht notlerte Wertpapliere
Aktien
Ideare Inc.{USD) US4516631086 uso 125 0 0 0,0033 0,30 .00
0,30 0,00
Summe der aicht notlerten Wertpaplere EUR 0,30 0,00
Summe Wertpapiervermigen EUR 1.663.882,10 97,15
Finanzterminkontrakte mit Absicherungszweck
Sonstige Finanzterminkontrakte, Optionsrechfe und Opticnsscheing
auf Finanzterminkontrakte oder Wertpapierindices mit Absicherungszweck
EUR/MPY Future Dezember 2010 RYZ0O JPY 1 113,8400 7.773,39 2,45
7.773,39 0,45 g
Euro FX Currency Fulure Dezember 2010 ECZ0 uso 2 1.3637 16.962,38 0,98 ;
16.962,38 0,99
Summe der Finanzterminkontrakte mit Abslcherungszweck EUR 24.735,77 1,44
Finanzterminkontrakte ohne Ahsichersngszweck
Gekaufte Finanzterminkontrakte (l.ong-Positian})
Farderungen/Verbindlichkeiten
Wertpapier-Indexkontrakte
EMINI Standard & Poors Future Dezermber 2010 ESZo usb 14 1.141,0000 12.728,68 0,74
Nasdag 100 E-Mini Fulure Dezember 2010 NQZ0 ush 5 2.009,0000 8.777,61 0,40
19.506,29 1,14
Summe der Finanzterminkontrakte ohne Abslcherungszweck EUR 19.506,29 1,14
Bankguthaben
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Guthaben Kontokorrent in sonstigen EU-Wihrungen

GBP 2.954,56 3.428,36

SEK 2.464,00 262,16
Guthahen Kontokorrent in nicht EU-W&hrungen

CHF 2.691,00 2.024,07
Summe der Bankguthaben EUR 5.721,59
Kurziristige VerbIndlichkeiten
EUR-Verbindlichkeiten Kontokorrent

EUR -15,489,41 -16.489,41
Verbindlichkelten Kontokerrent in ndcht EU-Wihrungen

JPY -2.739.081.00 -24.058,68

UsD +54,568,32 «40.091,34
Summe kurzfristige Verbindlichkeitan EUR «79.639,43
Sonstige Vermdgensgegenstinde
Dividendenansprilche

GBP 185,00 214,67

uso 870,47 638,53
Einschiisse {fnitial Margin)

EUR 85.000,00 85.000,00
Solizinsen aus Kontokorrentiiberzishungen

EUR -427.82 -427.82

JPY +12.324,95 -108,26

usp -462,99 -340,16
Verwaltungsgehiihren

EUR -2.815,20 -2.815.2¢
Depotigebithren

EUR -88,00 -86,00
Riickstellungen flr Prifungskosten und sonstige Geblhren

EUR +3.60C.00 +3.600,00
Summe sonstige Vermégensgegenstinde EUR 78.476,76
FONDSVERMOGEN EUR 1.712.682,08
Anteilwert Ausschiliungsanieile ATOORQT20156 £UR 4,01
Umlaufende Ausschittungsanteile ATOOC0720156 STK 52.141
Antetlwert Thesaurierungsanteile ATO000720184 EUR 413
Umlaufende Thesaurierungsanteile ATODROT 20164 STK 364246

Umrechnungskurse/Devisenkurse
Vermégenswerte In fremder Wihrung wurden zu den Umrechnungskursen/Devisenkursen per 28,09,2¢10 in EUR umgerechnet:

Wihrung Elnhelten Kurs

US§ Dellar 1EUR = 1,3611 usD
Britische Pfund tEUR = 0,8618 GBP
Schweizer Franken 1EUR = 1,3265 CHF
Schwedische Kronen 1EUR = 9,1545 SEK
Japanische Yen 1EUR= 113,8500 JRY
Marktschlissel Bérseplatz

CME CME Chicago Mercanlite Exchange
CBOT Chicago Beard of Trade

Borse Chicago BOE Chicago Beard Oplions Exchange

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teillung des Gesamiwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieRlich der Ertrdgnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrdge,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermittein.

Das Nettovermégen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:
a} Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten

Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsétziich auf der Grundiage des letzten
verfligbaren Kurses ermittelt.

0.20
0,02

012

0,33

-0,80

-1,40
-2.34

-4,65

0,01
0,04

4,96
-0,02
-0,01
-0,02
-0,16
0,01
-0.21

4,58

100,00




b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelien Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fur einen Vermégenswert, welcher an einer Borse oder
an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatséchlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider
oder alternativ auf Markipreise gleichartiger Woertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

Wihrend des Berichiszeifraumes abgeschiossene Geschifte, sowelt sle nicht mebr In der Vermdgensaufstellung aufscheinen:
E PN AH

Amtticher Handel und organisierte Mairkte

Aktien

Bayerische Moloren Werke AG Aklien DE0CO5180003 EUR o]
BASF SE DEOSOBASF111 EUR 800
BASF SE Aklien (EUR} DEOG05451005 EUR 800
Suez SA FRO00D120529 EUR o]
Sun Microsystems Inc. (USD) US8668102036 ush o
Bezugsrechte

Bezugsrechi BNP Paribas FROC10808831 EUR 303
Bezugsrecht inlernalionale Nederlanden Groep NLG0OS307941 EUR 920
Bezugsrecht Sociélé Générale S.A. FROQ10811850 EUR 101
Bezugsrechte AXA SA FROO10821561 EUR 265
Bezugsrecht Lloyds Banking Group PLC GBOOB53YIVi8 GBP 6.552

Neuemissionren

Zulassung zum amtlichen Handel vorgesehen

Bezugsrechte

Bezugsrechl Schneider Electric S.A. FRC010884981 EUR 95
Bazugsrachl Banque Nationzle de Paris FRO010891333 EUR 710
Bezugsrecht Royal Dutch Sh.Reg. CLA Shares {EUR} NLOO0G240571 £UR 220
Bezugsrecht Royal Dutch Shell Ple CLA Shar (EUR) NLOD09418557 EUR 220
Bezugsrecht Royal Dulch Shell Plc Reg. CLA (EUR) NLOO09240606 EUR 220
Bezugsrecht Royal Dulch Shell Pic Reg. CLA (EUR) NLO009418649 EUR 220
Bezugsrecht Scciete Générale Ordinary Shares FROO10802890 EUR 401

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Cadbury Schweppes Plc Shares {GBP) GBOOBZPFEM7O GBP 0
Bezugsrechte

Bezugsrecht Michelin FRO010884285 EUR 300
Bezugsrecht Veoliz Environnement S.A. FROO10885218 EUR 800

GESCHLOSSENE FINANZTERMINKONTRAKTE IM BERICHTSJAHR

EURAIPY Future September 2010 RYU2 JPY 1,00
Euro FX Currency Future Juni 2010 ECMO UsD 2,00
Euro FX Currency Future Marz 2010 ECHO usp 2,00
Euro FX Currency Future September 2010 ECUO Usb 2,00
E-Mini Standard & Poors Futurg Juni 2010 ESMO ysoD 14,00
E-Mini Stendard & Poors Fulure Mirz 2010 ESHO usb 14,00
EMINI Standard & Poors Future Bezember 2002 ESZ8 uso ¢}
EMINI Standard & Poors Future September 2010 ESUG usD 14,00
Nasdag 100 E-Mini Fulure Dezember 2008 NQZ9 usD "]
Nasdaq 100 E-Mini Fulure Juni 2010 NGMO usn 5,00
Nasdaq 100 E-Mini Fulure Jusi 2010 NQMO usD 5,00
Nasdaq 100 E-Mini Fulure Marz 2010 NQHO usn 5,00
HNasdaq 100 E-Mini Fulure September 2010 NQUO usp 5,00
EURAPY Future Dezember 2009 RYZ29 JPY 1,00
EURAPY Fufure Juni 2010 RYMO JPY 1,00
EURAIPY Future Marz 2010 RYHO JPY 100
Put Nasdag 100 E-Mini April 2010 2020 NQUOP 2020 ush 5,00
Put Suro FX Cumrency Fulure Februar 2010 1.380 ECGOP 1.380 Uso 200
Put Euro FX Currency Fulure Janner 2010 1.390 ECFOP 1.390 ust 2,00

Wien, am 30. November 2010
Semper Constantia Invest GmbH

MMag. Louis Obrowsky Mag. Elisabeth Staudner
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6. Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk

Wir haben den beigeflgten Rechenschaftsbericht zum 30. September 2010 der
Semper Constantia Invest GmbH, Wien, Uber den von ihr verwalteten Tury Global Equity,
Miteigentumsfonds gemalk § 20 InvFG, (ber das Rechnungsjahr vom 1. Oktober 2009 bis
30. September 2010 unter Einbeziehung der Buchflhrung geprift.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Rechenschaftsbericht, die Verwaltung des
Sondervermégens und fiir die Buchfiihrung

Die geseizlichen Verireter der Kapitalanlagegeselischaft undioder der Depotbank sind fir die
Buchfiihrung, die Bewertung des Sondervermégens, die Berechnung von Abzugsteuern, die
Aufsteliung des Rechenschaftsberichtes sowie die Verwaltung des Sondervermoégens, jeweils nach
den Vorschriften des Investmentfondsgesetzes, den ergénzenden Regelungen in  den
Fondsbestimmungen und den steuerlichen Vorschriften, verantwortiich. Diese Verantwortung
beinhaltet; Gestaltung, Umsetzung und Aufrechierhaltung eines internen Konfrollsystems, soweit
dieses fir die Erfassung und Bewertung des Sondervermdgens sowie die Aufstellung des
Rechenschaftsberichtes von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist,
sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schéatzungen, die unter Berlicksichtigung der
gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankprifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prafungsurteils zu diesem Rechenschaftsbericht
auf der Grundlage unserer Prifung.

Wir haben unsere Prifung nach § 12 Abs 4 Investmentfondsgesetz unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgeméaer Abschlussprifung
durchgefuhrt. Diese Grundsétze erfordern, dass wir die Standesregein einhalten und die Priifung so
planen und durchflihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil darliber bilden kénnen,
ob der Rechenschaftshericht frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die DurchfUhrung von Prifungshandiungen zur Erlangung von
Prufungsnachweisen hinsichtlich der Betrédge und sonstigen Angaben im Rechenschaftsbericht. Die
Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtigem&fien Ermessen des Bankpriifers unter
Ber(icksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen,
sei es auf Grund von beabsichtigien oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme der
Risikoeinschatzung berlicksichtigt der Bankprifer das interne Koniroilsystem, soweit es fUr die
Aufstellung des Rechenschaftsberichtes sowie die Bewertung des Sondervermogens von Bedeutung
ist, um unter Berilicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandiungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern
vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wdrdigung der Gesamtaussage des
Rechenschaftsherichts.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung darsteiit.

Prifungsurteil
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefilihrt. Auf Grund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Rechenschaftsbericht zum 30. September 2010 dber den

Tury Global Equity, Miteigentumsfonds gemaf § 20 invFG, nach unserer Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften.
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Aussagen zur Beachtung des Investmentfondsgesetzes und der Fondsbestimmungen

Die Prifung hat sich gemal § 12 Abs 4 InvFG auch darauf zu erstrecken, ob das Bundesgesetz dber
Kapitalanlagefonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen beachtet wurden. Wir
haben unsere Prifung nach den oben beschriebenen Grundsatzen so durchgeflhrt, dass wir uns mit
hinreichender  Sicherheit ein  Urteil darliber bilden kénnen, ob die Vorschriften des
Investmenifondsgesetzes und die Fondsbestimmungen im Wesentlichen beachtet wurden.

Nach den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen wurden die Vorschriften des Bundesgeseizes
fiber Kapitalanlagefonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen beachtet.

Aussagen zum Bericht Giber die Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres

Die im  Rechenschaftsbericht enthaltenen  Ausflhrungen der  Geschéftsleitung  der
Kapitalanlagegeselischaft Uber die Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres wurden von uns
kritisch durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Prifungshandlungen nach den oben
beschriebenen Grundsétzen. Unser Prifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im
Rahmen der Gesamtdarstellung stehen die Ausfihrungen zum Rechnungsjahr in Einklang mit den im
Rechenschaftsbericht angegebenen Zahlen.

Wien, am 30. November 2010

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprafungs- und Steuerberatungsgesellschaft

DDr. Martin Wagner e.h. ppa. Mag. Gerda Reischl e.h.
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Steuerliche Behandlung des Tury Global Equity

ATO0000720156

Samtliche Ertrdge aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 0,00 je
Ausschittungsanteil einkommenssteuerlich endbesteuert.

AT0000720164

Samtliche Ertrége aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 0,00 je
Thesaurierungsanteil einkommenssteuerlich endbesteuert.

Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erfordertich.

Die auf Basis des gepriften Rechenschaftsberichtes erstellte steueriiche Behandlung und die
Detailangaben dazu sind unter www.semperconstantia.at abrufbar.
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